ATA SUMARIA DA 42 REU[\IIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS - COMIN
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DO MUNICIPIO DO RIO DE JANEIRO
PREVI-RIO

DATA, HORA E LOCAL: Em 30 de abril de 2010, as 10 h e 30 min., na sala de reunides do
Gabinete da Presidéncia do PREVI-RIO, situado na Rua Afonso Cavalcanti, 455 — Anexo — 112
andar — Cidade Nova, nesta cidade.

MEMBROS PARTICIPANTES: Ariane Di lorio Andrade Ferreira — Presidente do PREVIRIO;
Marcio Martignoni Cardoso da Silva — Diretor da Diretoria de Administracao e Financas do PREVI-
RIO; Roberto Rodrigues — Diretor da Diretoria de Patriménio do PREVI-RIO; Manoel Aristides
Monteiro do Nascimento — Gerente da Geréncia de Contabilidade do PREVI-RIO; José Eduardo
Rocha Pinto — Assessor-Chefe da Assessoria de Apoio Técnico do PREVI-RIO; Marco Aurélio
Santos Cardoso — Representante da Secretaria Municipal de Fazenda.

CONVIDADOS: Mauricio Borba Caruggi — Assessor Especial da Presidéncia; Marcia Ferreira
Ferraz — Assessoria de Apoio Técnico; Fabio Garrido Leal Martins — Atuario do PREVI-RIO;
Rosane Affonso — Representante da Controladoria Geral do Municipio; Pedro Paulo Arruda
Correia — Assessor do Representante da Secretaria Municipal de Fazenda.

PAUTA: 1) Aprovacdo da Ata Sumaria da 32 Reunido do Comité, que sera apresentada ao
Conselho de Administragao do Instituto; 2) Finalizagdo da composi¢cdo do Comité; 3) Andlise do
fluxo da informagao na elaboragédo dos relatérios pertinentes aos investimentos do Instituto; 4)
Discussao acerca da politica de investimentos do Instituto; 5) Andlise do Relatério Gerencial
Mensal dos Ativos Financeiros do PREVI-RIO, FUNPREVI e FASS,; 6) Interpretagdo da Resolugao
CMN n? 3.790/2009; 7) Credenciamento das instituigdes financeiras junto ao Instituto.

ASSUNTOS TRATADOS: A reunido foi presidida pela Presidente do PREVI-RIO, Ariane Di lorio
Andrade Ferreira que em cumprimento ao item 1 da pauta, registrou que os membros do Comité
de Investimentos apreciaram a Ata, apresentaram algumas alteragdes €, apds a consolidagao do
texto, aprovaram a Ata Sumdria da 3?2 Reunido Ordinaria do COMIN, que foi devidamente
rubricada pelos membros. Quanto ao item 2, a Presidente do PREVI-RIO relatou que, uma vez
que 0s imoveis sdo ativos passiveis de investimento pelo Instituto, a questao da participagao da
Gerente da Geréncia Imobiliaria no COMIN, proposta pelo Diretor da Diretoria de Patriménio do
PREVI-RIO, deve ser enfrentada. O Diretor da Diretoria de Patriménio esclareceu que a Gerente
da Geréncia Imobiliaria do Instituto deveria atuar no COMIN como membro, portanto com direito a
voto, apenas nas reunides cuja pauta contemple itens concernentes a area de Patrimdnio da
Autarquia, pela especificidade da matéria. O Gerente da Geréncia de Contabilidade observou que
a participagado da Gerente da Geréncia Imobilidria deveria ocorrer ou em carater consultivo nas
reunides pertinentes a area em foco, sem direito a participar da votagdo, ou com como membro
votante em todos os assuntos apreciados pelo COMIN. O Diretor de Administragao e Financas do
Instituto ponderou que, tendo em vista que o Comité, em alguns momentos, delibera acerca de
varias questdes pertinentes ao assunto iméveis, a participagdo da Gerente da Geréncia Imobiliaria
devera ocorrer apenas nessas ocasides e com direito a voto. O Diretor da Diretoria de Patriménio,
em complementacgao, registrou que, se o Comité tratasse de questdes estratégicas de gestao de
passivo, o Atuario do Instituto deveria ter direito a voto. A Presidente do PREVI-RIO registrou sua
concordancia com a participacdo pontual da Gerente da Geréncia Imobiliaria como membro
votante do Comité de Investimentos do PREVI-RIO, posicao que foi aprovada pela maioria dos
membros. No tocante ao item 3 da pauta, a Presidente do Instituto registrou que o tema é
abrangente, pois envolve a analise processual para a segregacao de fungao entre as diversas
areas do Instituto. O Gerente da Geréncia de Contabilidade registrou que foram identificadas
algumas inconsisténcias nos extratos de contas correntes na Caixa Econ6mica Federal, no
tocante a nomenclatura das aplicacbes efetuadas. O Gerente da Geréncia de Contabilidade
informou que o fato foi comunicado ao Assessor da Diretoria de Administracdo e Financas. O
Gerente da Geréncia de Contabilidade relatou que estd em andamento um estudo para o
refinamento na implementacdo da contabilizacdo de maneira a enfocar de per si cada aplicacao
do Instituto, para fins de comparacao. O Gerente da Geréncia de Contabilidade relatou que, com
esse procedimento objetiva obter um aprofundando da informagéao referente as contas correntes
do Instituto em instituicdes bancarias, que compdem a contabilizagdo atualmente. O Gerente da
Geréncia de Contabilidade registrou que a uUnica informacéo oriunda da Assessoria de Apoio
Técnico que ¢é introduzida no relatério elaborado pela Geréncia de Contabilidade é a referente a
letra hipotecaria. O Gerente da Geréncia de Contabilidade registrou que, para fins de prevengao
de inconsisténcias nos extratos pertinentes as contas correntes do Instituto em instituicbes



bancarias, a Geréncia ir4 considerar em suas analises, além dos extratos obtidos pela Internet,
extratos consolidados que serao solicitados diretamente as instituicdes bancarias. A Presidente do
Instituto registrou que sera ponto de auditoria a publicagdo nao autorizada no D. O. Rio referente
aos fluxos de caixa do Instituto, inclusive os mesmos continham erros, que néo foram revisados.
A Presidente salientou que o objetivo da gestao atual do Instituto € a transparéncia na divulgagéao
das informagdes produzidas pelo PREVI-RIO, que devem ser claras e confidveis, com a
necessaria segregacao de fungdo para fins de aperfeicoamento do fluxo com verificagao,
validagao da informagéo oriunda de um setor por outro. O Diretor da Diretoria de Patriménio
ponderou que, para fins de viabilizagdo do objetivo do Comité de elaboragao de um fluxograma
para cada investimento do Instituto, com a definigdo de pontos de controle a ser apresentado ao
COMIN e ao Conselho de Administracao, o Instituto possui em seus quadros dois técnicos
especializados na area, uma Analista Organizacional e uma Assessora de Gestao Institucional. O
Diretor da Diretoria de Patriménio recomendou que o Comité exponha a demanda as técnicas em
foco para elaboracdo do fluxograma e apresentacdo ao COMIN. A Presidente do PREVI-RIO
ressaltou que o fluxograma deve ser analisado e debatido pelo Comité. O Representante da
Secretaria Municipal da Fazenda registrou que o tema deve ser discutido pelo COMIN sem
necessidade de votagdo do tema, por ndo ser matéria especifica da area de atuagdo do Comité. A
Presidente do PREVI-RIO relatou que, embora a questao seja interna do Instituto, o Comité pode
discutir o tema, mas néo efetivar uma votacdo acerca do assunto. A Presidente ressaltou que o
Relatério devera ser elaborado em duas versées uma semanal e outra mensal, mais detalhada,
que serdo analisadas pelo Comité na préxima reunido. A Presidente prop6s que o Comité discuta
a questdo das agbes. O Assessor Especial do PREVI-RIO relatou que a Assessoria Juridica
recomendou a oitiva da Procuradoria Administrativa acerca de dois pontos: a realizagdo de uma
licitacdo para contratar o servico de corretagem da carteira de acdes e a questdo da venda das
acoes da RIOLUZ para o Tesouro. O Assessor Chefe da Assessoria de Apoio Técnico relatou que
o valor de mercado da carteira esta abaixo da meta atuarial. O Assessor Chefe da Assessoria de
Apoio Técnico ressaltou que o Rioprevidéncia trabalha no sentido do uso das instituicbes
credenciadas na questdo da venda das acbdes. A Presidente do Instituto ressaltou que o Conselho
de Administragao do Instituto, em sua 132 Sessdo Extraordinaria, realizada em 14 de maio de
2009, aprovou a alienagéo da carteira de agées do Fundo Especial de Previdéncia do Municipio
do Rio de Janeiro — FUNPREVI. O Assessor Especial do PREVI-RIO salientou que deve ser
relatado ao CAD que o Instituto ndo possui estrutura para uma gestao ativa da carteira de agoes.
A Presidente do Instituto registrou que deve ser efetuada consulta a BOVESPA acerca dos
procedimentos resultantes do edital concernente a alienacao de agdes e sobre a questédo do preco
minimo de agbes. O Representante da Secretaria Municipal da Fazenda recomendou que o
Comité examine a questao da alienagao das agdes, com os subsidios fornecidos pela consulta a
BOVESPA, na préxima reuniao. A Presidente do Instituto registrou que o tema da alienacéo da
carteira de acdes do FUNPREVI, pelas variaveis levantadas pelo COMIN, sera reapresentado ao
Conselho de Administragdo do PREVI-RIO em sua préxima sessao ordindria. No tocante ao item
4, a Presidente do Instituto solicitou aos representantes da Assessoria de Apoio Técnico o que foi
levantado em termos de politica de investimentos. A Presidente do Instituto ressaltou a
importancia da proposi¢cao de uma politica de investimentos pela Assessoria de Apoio Técnico e
pela Diretoria de Administracéo e Finangas, tendo em vista a necessidade de gerenciar os ativos
da melhor forma possivel, a questdo do alcance da meta atuarial, com acompanhamento do
mercado de papéis e de fundos que tenham produtos com liquidez. O Assessor do Representante
da Secretaria Municipal de Fazenda ressaltou que a carteira tem que ser gerenciada observando
os investimentos de curto, médio e longo prazo. O Representante da Secretaria Municipal de
Fazenda salientou que o Instituto deve conhecer o funcionamento da CETIP NET, uma plataforma
eletrbnica de negociacao e de cotagao e exame de titulos e valores mobiliarios de renda fixa. A
Presidente do Instituto reafirmou a importancia da proposicdo de uma politica de investimentos
pelos setores supramencionados para que o COMIN analise e o0 Conselho de Administragdo do
Instituto aprecie anualmente. Quanto ao item 5, a Presidente da Autarquia destacou que o tema
foi discutido juntamente com o item 3. No tocante ao item 6, a Presidente do Instituto o tépico
deve ser analisado sob a 6tica dos recursos de curtissimo prazo, ou seja, dos volumes pequenos
que ficam em caixa. O Assessor Chefe da Assessoria de Apoio Técnico ressaltou que o Banco do
Brasil entende que a Resolugdo CMN n? 3.790/2009 nao permite aplicagdo em fundo de curto
prazo. O Assessor Chefe da Assessoria de Apoio Técnico relatou que o Gerente Geral da Agéncia
da Caixa Econbémica Federal entende que a Resolugao permite a aplicagdo em curto prazo. O
Assessor Chefe da Assessoria de Apoio Técnico relatou que o entendimento da Assessoria é que
a Resolucdo em foco ndo contempla a aplicagdo em curto prazo, por ndo estar expressamente
prevista na regulamentagdo. O Assessor Especial do PREVI-RIO recomendou que seja
apresentado o valor que o Instituto tem para aplicar em curto prazo. A Presidente do Instituto
recomendou ao Diretor da Diretoria de Administragdo e Finangas que, enquanto o estudo acerca



da interpretacdo da Resolucao nao for finalizado, faca uma projecdo do que tem em caixa, com
resgate de outro fundo, se houver necessidade, para completar o valor minimo necessario para
aplicar em operagfes compromissadas, a fim de que o montante, embora de pequena monta, néo
fique sem rendimento. O Assessor Chefe da Assessoria de Apoio Técnico informou que o PREVI-
RIO tem uma questao judicial com o BBDTVM, a qual o Instituto ganhou, em primeira instancia,
com o valor de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais). O Assessor Chefe da Assessoria de
Apoio Técnico registrou que a Procuradoria Geral do Municipio solicitou ao PREVI-RIO um
posicionamento acerca de recurso sobre o pagamento do valor em dobro. A Presidente do
Instituto destacou que a area técnica deve apresentar um posicionamento a Procuradoria acerca
do tema, tendo em vista que a equipe participou da elaboragéo da agéo e conhece historicamente
o assunto. A Presidente do PREVI-RIO salientou que este tipo de questdo ndo é tema de analise
do COMIN, mas deve ser observado no estudo do credenciamento. Quanto a questdao do
credenciamento, a Presidente do Instituto, tendo em vista a abrangéncia da matéria e a
proximidade do horario de inicio da 622 Sessao Ordinaria do CAD, recomendou que seja
observado na proxima reunido. A Presidente do PREVI-RIO encerrou a reuniao.



