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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 1.000
Preferenciais 0
Total 1.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 1.026.468 0
1.01 Ativo Circulante 1.026.468 0
1.01.02 AplicacBes Financeiras 1.026.462 0
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.026.462 0
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.026.462 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 6 0
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 6 0
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 1.026.468 0
2.01 Passivo Circulante 170.640 92.820
2.01.02 Fornecedores 170.640 92.820
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 170.640 92.820
2.03 Patrimdnio Liquido 855.828 -92.820
2.03.01 Capital Social Realizado 1.000.000 0
2.03.01.01 Capital Subscrito 1.000.000 1.000.000
2.03.01.02 Capital a Integralizar 0 -1.000.000
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -144.172 -92.820
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -78.919 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -78.919 0
3.04.02.01 Servicos Técnicos Especializados -77.820 0
3.04.02.02 Despesas Legais e Societarias -1.099 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -78.919 0
3.06 Resultado Financeiro 27.567 0
3.06.01 Receitas Financeiras 27.653 0
3.06.02 Despesas Financeiras -86 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -51.352 0
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -51.352 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -51.352 0
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,51352 0,00000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,51352 0,00000
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo -51.352 0

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -51.352 0
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DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -1.000.000 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -51.352 0
6.01.01.01 Prejuizo do Periodo -51.352 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -948.648 0
6.01.02.01 Aplicacdo Financeira -1.026.462 0
6.01.02.02 Tributos a Recuperar -5 0
6.01.02.03 Fornecedores 77.819 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.000.000 0
6.03.01 Integralizacdo de Capital 1.000.000 0
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

Versdo: 1

(Reais)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 0 0 0 -92.820 0 -92.820
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 0 0 0 -92.820 0 -92.820
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 1.000.000 0 0 0 0 1.000.000
5.04.01 Aumentos de Capital 1.000.000 0 0 0 0 1.000.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -51.352 0 -51.352
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -51.352 0 -51.352
5.07 Saldos Finais 1.000.000 0 0 -144.172 0 855.828
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -78.919 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -78.919 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -78.919 0
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido -78.919 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 27.567 0
7.06.02 Receitas Financeiras 27.653 0
7.06.03 Outros -86 0
7.06.03.01 Despesas Financeiras -86 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -51.352 0
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado -51.352 0
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -51.352 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -51.352 0
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Comentério do Desempenho

COMPANHIA CARIOCA DE SECURITIZAGCAO S.A - RIO SECURITIZACAO
CNPJ n° 22.983.283/0001-71

COMENTARIO DO DESEMPENHO - 1° TRIMESTRE DE 2016

A Companhia Carioca de Securitizacdo S/A — Rio Securitizacao (“Rio Securitizagdo” ou “Companhia”), € uma sociedade por
acOes controlada pelo Municipio do Rio de Janeiro (“Municipio”) e vinculada a Secretaria Municipal de Fazenda, cuja
constituicdo, em 30 de junho de 2015, foi autorizada pela Lei Municipal n° 5.546, de 27 de dezembro de 2012. A Companhia
tem como objeto social a aquisicdo de direitos creditérios de titularidade do Municipio do Rio de Janeiro, originarios de
créditos tributdrios e n&o-tributérios objetos de parcelamentos, administrativos ou judiciais, e a estruturacdo e
implementacéo de opera¢des que envolvam a emisséo de valores mobiliarios, tais como debéntures, de emisséo publica
ou privada, ou outra forma de obtencéo de recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas nos referidos direitos creditérios.
A Rio Securitizac@o pretende realizar o registro junto a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) como emissor sob a
categoria “B”, na forma da Instrugdo CVM n° 480/2009, razao pela qual esta prestando todas as informagdes e obrigacbes
exigidas pela CVM para essa categoria de empresa.

Desde a sua constituicdo até a presente data, incluido o periodo do trimestre findo em 31 de margo de 2016, a Companhia
encontra-se em fase pré-operacional. No primeiro trimestre de 2016, além da integralizacdo da totalidade das agbes
representativas do seu capital social, em janeiro de 2016, a Companhia apurou prejuizo de R$ 51.352,25, ap6s um resultado
financeiro de R$ 27.566,50 — decorrente basicamente da aplicacdo dos recursos em cotas de fundos de investimento de
baixo risco/exposicéo, geridos e administrados por instituicdes financeiras de primeira linha — e despesas com servicos de
contabilidade e de auditoria independente perfazendo o montante de R$ 78.918,75.

Rio de Janeiro, 31 de maio de 2016.

Mamed Caki Rodrigo Fernandes Barbosa
Diretor Presidente Diretor Financeiro e Administrativo

Carlo Carrion Fernandes
Diretor de Relagdes com Investidores
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Notas Explicativas

Companhia Carioca de Securitizacdo S.A. — Rio Securitizacao

Notas explicativas as informacgdes trimestrais--Continuacao
Em 31 de marc¢o de 2016
(Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional

A Companhia Carioca de Securitizacdo S.A — Rio Securitizacao (“Rio Securitizagao” ou “Companhia”) € uma
sociedade por acdes constituida de acordo com as leis brasileiras, tendo sido fundada em 30 de junho de
2015, sendo sua constituicdo aprovada mediante autorizacao legislativa constante da Lei Municipal n® 5.546,
de 27 de dezembro de 2012, tendo sua instituicdo através do Decreto Municipal n° 40.198, de 8 de junho de
2015 e esté sob vinculagéo da Secretaria da Fazenda do Estado de Rio de Janeiro.

A Companhia tem por objeto a aquisi¢éo de direitos creditorios de titularidade do Municipio do Rio de Janeiro,
originarios de créditos tributarios e nao tributarios objetos de parcelamentos administrativos ou judiciais, e a
estruturacdo e implementacao de operacdes que envolvam a emisséao e distribuicdo de valores mobiliarios,
de emissdo publica ou privada, ou outra forma de obtengdo de recursos junto ao mercado de capitais,
lastreadas nos referidos direitos creditérios, tudo na forma da Lei Municipal n® 5.546, de 27 de dezembro de
2012.

Desde a sua constituicao até a data deste relatorio, a Rio Securitizagdo encontra-se em fase pré-operacional.
Por essa razdo, a Companhia ainda néo definiu a data em que realizara a aquisi¢éo de direitos creditérios e
nem a data para a emissao de valores mobiliarios a serem utilizados como instrumento de captacao.

O exercicio social coincidira com o ano civil.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administragdo em 31 de maio de 2016.
2. Apresentacao das demonstracdes financeiras

a. Base de preparacéo

As informacgdes trimestrais foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as
guais abrangem a Lei das Sociedades por Acdes e as normas emitidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios
(CVM), além dos pronunciamentos, das orientacfes e das interpretacdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

b. Julgamento e estimativas contabeis

As informacdes trimestrais foram elaboradas com apoio em bases de avaliagdo utilizadas nas estimativas
contabeis que, por sua vez, se basearam em fatores objetivos de acordo com o julgamento da Administracéo
para determinacao do valor justo a ser registrado.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a avaliacdo dos ativos financeiros pelo
valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, a andlise do risco de crédito para determinag¢édo da
provisao para devedores duvidosos e a analise dos demais riscos para determinagcdo de outras provisoes,
inclusive para contingéncias.

A liquidagdo das transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
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Notas Explicativas

Companhia Carioca de Securitizagcédo S.A. — Rio Securitizagao

Notas explicativas as informac@es trimestrais--Continuacdo
Em 31 de marc¢o de 2016
(Em milhares de reais)

processo de estimativa. A companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente.
c. Sazonalidade das transacdes

Considerando as atividades em que a Companhia se envolve, a natureza de suas transac¢des néo € ciclica
nem sazonal. Consequentemente, ndo sdo fornecidas divulgacdes sobre sazonalidade nessas notas
explicativas as informacgfes trimestrais.

d. Moeda e funcional e moeda de apresentacgéo

Os itens incluidos nas informacdes trimestrais da Companhia séo mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional"). As informacdes trimestrais estdo
apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da Companhia.

e. Continuidade

A Administracéo avaliou a habilidade da Companhia de continuar operando normalmente e esta convencida
de que ela possui recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicionalmente, a
Administracdo ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duavidas
significantes sobre a sua capacidade de continuar operando. Portanto, as informagdes trimestrais foram
preparadas com base nesse principio.

f. Valor justo dos instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros contabilizados no balango patrimonial ndo pode ser
derivado de um mercado ativo, eles s&o determinados utilizando uma variedade de técnicas de valorizacao
gue inclui o uso de modelos matematicos. As variaveis desses modelos sdo derivadas de dados observaveis
do mercado sempre que possivel, mas, quando dados do mercado néo estao disponiveis, um julgamento é
necessario para estabelecer o valor justo. Os julgamentos incluem consideracdes de liquidez e modelos de
variaveis como volatilidade de derivativos de longo prazo e taxas de desconto, taxas de pré-pagamento e
pressupostos de inadimpléncia de titulos com ativos como garantia.

3. Praticas Contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacbes e a elaboracdo das
demonstrac¢des financeiras séo:

a. Caixa e equivalentes de caixa

Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagdes financeiras pos-fixadas resgataveis a qualquer
momento, com riscos insignificantes de mudanca de valor de mercado e sem penalidades, com vencimentos
originais de trés meses ou menos. As aplicacdes financeiras sdo registradas ao valor justo, considerando os
rendimentos proporcionalmente auferidos até a data de encerramento do exercicio.

b. Reconhecimento de receita
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Notas Explicativas

Companhia Carioca de Securitizagcédo S.A. — Rio Securitizagao
Notas explicativas as informac@es trimestrais--Continuacdo

Em 31 de marc¢o de 2016

(Em milhares de reais)

A receita € reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econémicos serédo gerados para a
Companhia e quando puder ser mensurada de forma confiavel.

c. Apuragéo do resultado

As receitas e despesas sao registradas em conformidade com o regime contébil de competéncia.

d. Ativo circulante

Sao demonstrados aos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacdes
monetarias e/ou cambiais auferidas até a data das informacdes trimestrais e, quando aplicavel, ajustados
aos valores de realizacao.

e. Passivo circulante

Sao registrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variagbes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data das informagdes trimestrais.

f. Imposto de renda e contribui¢géo social

O imposto de renda corrente é calculado com base na aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre
o lucro tributavel que exceder a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) no exercicio. A contribuicao
social é calculada com base na aliquota de 9% sobre o lucro tributavel.

O imposto corrente é o0 imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do periodo, a taxas de impostos
decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras, e
gualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo a periodos anteriores.

O imposto de renda e contribuigcéo social diferidos sao registrados com base em saldos de prejuizos fiscais,
bases negativas de contribuicdo social e diferencas temporarias, quando aplicavel, na extensao em que for
provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para sua realizacao.

g. Ativos e passivos contingentes

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo corrente (legal ou construtiva), como
resultado de um evento passado e que seja provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios
econdmicos sera necesséria para liquidar a obrigacdo, e uma estimativa confiavel do valor da obrigacéo
possa ser mensurada. A despesa relacionada a qualquer proviséo é apresentada no resultado do exercicio,
liquida de qualquer reembolso.

O reconhecimento, mensuracgéo e divulgacdo de ativos e passivos contingentes e obriga¢cdes legais ocorrem
de acordo com os critérios descritos abaixo:

Contingéncias Ativas - ndo sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto quando da existéncia
de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais ndo cabem mais recursos.

Contingéncias Passivas - sdo reconhecidos nas demonstracoes financeiras quando, baseado na opinido de
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Notas Explicativas

Companhia Carioca de Securitizagcédo S.A. — Rio Securitizagao

Notas explicativas as informac@es trimestrais--Continuacdo
Em 31 de marc¢o de 2016
(Em milhares de reais)

assessores juridicos e da administracdo da Companhia, for considerado provavel o risco de perda de uma
acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para liquidacao das obrigacdes e
quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas
explicativas, enquanto aqueles classificados com perda remota ndo requerem provisao e divulgagao.

h. Resultado por agao bésico e diluido

E calculado dividindo-se o resultado do trimestre atribuido aos acionistas da Companhia pela média
ponderada da quantidade de agbes do capital social integralizado na data das informagfes trimestrais. Em
31 de marco de 2016, ndo existiam instrumentos emitidos pela companhia com potencial de diluig&o.

i. Instrumentos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracéo
Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociagéo, isto é, a data
em que a Companhia se torna uma parte interessada na relagdo contratual do instrumento. Isso inclui
compras ou vendas de ativos financeiros que requerem a entrega do ativo em tempo determinado
estabelecido por regulamento ou padrdao de mercado.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende do propoésito e da
finalidade pelos quais os mesmos foram adquiridos e de suas caracteristicas. Todos 0s instrumentos
financeiros sdo mensurados inicialmente ao valor justo acrescido dos custos das transacoes, exceto nos
casos em que os ativos e passivos financeiros sdo registrados ao valor justo por meio do resultado.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos séo registrados ao valor justo e mantidos como ativos quando o valor
justo é positivo e como passivo quando o valor justo é negativo. As variagées no valor justo dos derivativos
sao reconhecidas na demonstracdo consolidada do resultado em “Resultado liquido com instrumentos
financeiros para negociagao”.

Derivativos embutidos em outros instrumentos financeiros, como a conversao em um instrumento
conversivel adquirido, s8o tratados como derivativos distintos e registrados ao valor justo se suas
caracteristicas econdmicas e riscos nao sao relacionados com as do contrato principal, desde que o contrato
principal ndo seja mantido para negocia¢éo ou designado ao valor justo por meio do resultado. Os derivativos
embutidos separados do principal s&o mantidos ao valor justo na carteira com as variagdes do valor justo
reconhecidas na demonstracéo consolidada do resultado.

Ativos e passivos financeiros mantidos para negociagao
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Notas Explicativas

Companhia Carioca de Securitizagcédo S.A. — Rio Securitizagao

Notas explicativas as informac@es trimestrais--Continuacdo
Em 31 de marc¢o de 2016
(Em milhares de reais)

Ativos ou passivos financeiros mantidos para negociacdo séo registrados no balanco patrimonial ao valor
justo. As variacdes no valor justo e receitas ou despesas de juros e dividendos s&o reconhecidas em
“Resultado liquido com instrumentos financeiros para negocia¢ao”.

Estdo incluidos nessa classificacao: instrumentos de divida, a¢des, posi¢cdes vendidas que tenham sido
adquiridos especialmente com a finalidade de negociacdo no curto prazo.

Ativos e passivos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado

Ativos e passivos financeiros classificados nessa categoria sdo aqueles designados, como tais, no
reconhecimento inicial. A designagéo de um instrumento financeiro ao valor justo por meio do resultado no
reconhecimento inicial se da somente quando 0s seguintes critérios séo observados e a designacao de cada
instrumento é determinada individualmente:

A designacéo elimina ou reduz significativamente o tratamento inconsistente que ocorreria na mensuragao
dos ativos e passivos ou no reconhecimento dos ganhos e perdas correspondentes em formas diferentes;
ou

Os ativos e passivos séo parte de um grupo de ativos financeiros, passivos financeiros, ou ambos, 0s quais
sdo gerenciados e com seus desempenhos avaliados com base no valor justo, conforme uma estratégia
documentada de gestédo de risco ou de investimento; ou

O instrumento financeiro possui um (ou mais) derivativo(s) embutido(s), que modifica significativamente o
fluxo de caixa que seria requerido pelo contrato.

Ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo registrados no balango patrimonial ao
valor justo. Variagdes ao valor justo e juros auferidos ou incorridos séo registrados em “Resultado liquido
com instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado”.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda incluem acdes, instrumentos de divida e cotas de fundos. Agbes
e cotas de fundos classificadas como disponiveis para venda sdo aquelas que néo sao classificadas como
mantidas para negociacgdo ou designadas ao valor justo por meio do resultado. Instrumentos de divida nessa
categoria sao aqueles a serem mantidos por um prazo indefinido e que podem ser vendidos em resposta a
necessidade de liquidez ou em resposta a mudancas na condicdo do mercado.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros disponiveis para venda sé&o
mensurados ao valor justo e os ganhos ou perdas ndo realizadas sdo reconhecidos diretamente na
demonstragéo do resultado abrangente. Por ocasido da realizagédo dos instrumentos financeiros disponiveis
para a venda, os ganhos ou perdas acumuladas, anteriormente reconhecidos na demonstragéao do resultado
abrangente, sao transferidos para o resultado do periodo, na rubrica “Resultado liquido com instrumentos
financeiros disponiveis para venda”. As perdas com reducdo ao valor recuperavel desses instrumentos
financeiros sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado e reclassificadas, quando aplicavel, da
demonstragéo do resultado abrangente.
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Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Ativos financeiros mantidos até o vencimento séo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis e vencimentos definidos, para os quais haja a intencao positiva e a capacidade de manter
até o vencimento. Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo registrados inicialmente ao seu valor
justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis, sendo posteriormente mensurados ao custo amortizado
através do método da taxa de juros efetiva, deduzidas de eventuais reducdes no valor recuperavel.

Passivos financeiros ao custo amortizado

Os passivos financeiros ao custo amortizado sdo mensurados ao custo amortizado, usando o método da
taxa de juros efetiva e levando em consideracdo qualquer desconto ou prémio na emissdo e custos
relevantes que passem a constituir parte integrante da taxa de juros efetiva.

Baixa de ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou parte aplicavel de um ativo financeiro ou um grupo de ativos semelhantes) é baixado
guando:

« O direito de receber o fluxo de caixa do ativo estiver vencido; ou

« Houver transferéncia do direito de receber o fluxo de caixa do ativo ou assun¢éo da obrigagdo de
pagar o fluxo de caixa recebido, no montante total, sem demora material, a um terceiro devido a um
contrato de repasse e se;

« Houver transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios do ativo; ou

« Nao houver transferéncia substancial ou retengcéo substancial de todos os riscos e beneficios do
ativo, mas houver transferéncia do controle sobre o ativo.

Quando a Companhia transfere o direito de receber o fluxo de caixa de um ativo ou tenha entrado em um
contrato de repasse, e ndo tenha transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou também n&o tenha transferido o controle sobre o ativo, é reconhecido na medida do envolvimento
continuo da Companhia no ativo. Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo relacionado. O
ativo transferido e o passivo relacionado sdo mensurados com base a refletir os direitos e obrigagdes retidas
pela Companhia.

Determinacgéo do valor justo

Os instrumentos financeiros sdo mensurados segundo a hierarquia de mensuracgao do valor justo descrita a
seguir:

Nivel 1: Cotacdes de precos observaveis em mercados ativos para 0 mesmo instrumento financeiro.
Nivel 2: Cotacbes de precos observaveis em mercados ativos para instrumentos financeiros com

caracteristicas semelhantes ou baseados em modelo de precificacdo nos quais os parametros significativos
sdo baseados em dados observaveis em mercados ativos.
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Nivel 3: Modelos de precificacdo nos quais transa¢des de mercado atual ou dados observaveis ndo estéo
disponiveis e que exigem alto grau de julgamento e estimativa. Instrumentos nessa categoria foram
precificados usando técnicas de precificacdo em que ao menos um input, que pudesse ter um efeito
significante no prego, ndo € baseado em observagdo de dados de mercado. Quando inputs podem ser
observados de dados de mercado sem custos e esfor¢os excessivos, este input é utilizado. Caso contrario,
a Companhia determina um nivel adequado para a entrada do input.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Perdas por redugcdo ao valor recuperavel dos ativos financeiros ndo avaliados pelo valor justo séo
reconhecidas imediatamente quando h& evidéncia objetiva de perda. O valor contabil desses ativos é
reduzido com o uso de provisdes e ndo sdo reconhecidas perdas esperadas em eventos futuros. Provisdes
para reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros ndo avaliados ao valor justo sdo avaliadas e
calculadas individualmente e coletivamente e s@o reconhecidas no resultado do periodo.

As principais evidéncias de perdas para ativos financeiros sdo o declinio significativo do valor justo de
gualquer valor mobiliario e de forma prolongada, ndo cumprimento de clausulas contratuais seja pelo atraso
do valor principal ou juros, deterioracdo na capacidade de pagamento e da performance operacional, quebra
de covenants, mudancga significativa no mercado de atuagdo da contraparte e reducdo de liquidez do ativo
devido a dificuldades financeiras do credor.

Se ha evidéncia objetiva de que uma perda com reducédo do valor recuperavel foi incorrida, 0 montante da
perda € mensurado como a diferenca entre o valor contabilizado do ativo e o valor presente dos fluxos de
caixa futuros estimados.

O valor contabilizado do ativo é reduzido através do uso de uma conta de provisdo e o montante de perda é
reconhecido no resultado. Receita de juros continua a ser apropriada sobre o valor contabil liquido da
provisao e é calculada com base na taxa de juros utilizada para descontar o fluxo de caixa futuro usado para
mensurar a perda com reducdo ao valor recuperavel. Empréstimos e as correspondentes provisdes sédo
baixados quando n&o ha probabilidade de recuperacgéo e toda a garantia foi realizada ou transferida para a
Companhia. Se o montante estimado de perda com reduc¢éo ao valor recuperavel aumenta ou diminui devido
a um evento que ocorreu depois que a reducédo ao valor recuperavel foi reconhecida, 0 montante de perdas
com reducéo ao valor recuperavel previamente reconhecido € aumentado ou diminuido pelo ajuste na conta
de provisao.

O valor presente do fluxo de caixa futuro estimado € descontado pela taxa efetiva de juros original do ativo
financeiro. Se um empréstimo tem uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para mensurar qualquer
perda com reducao ao valor recuperavel é a taxa de juros efetiva atual. O céalculo do valor presente do fluxo
de caixa estimado do ativo financeiro dado como garantia reflete o fluxo de caixa que pode resultar da
liquidacdo menos os custos de obter e vender a garantia, mesmo se a liquidacdo néo for provavel.

4. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Level 31/03/2016 31/12/2015
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Valor Justo Custo Valor Custo Valor
amortizado de mercado amortizado de mercado

Aplicacdo em cotas de
fundos de investimento () 2 1.026 1.026 - -

1.026 1.026 - -

(i) As cotas de fundos de investimentos séo precificadas com base nas informacdes de valor de cota divulgado pelos administradores dos fundos de investimento.

5. Contas a pagar

Em 31 de margo de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a rubrica é composta basicamente por contas a pagar
relativos a servigos de auditoria externa e de contabilidade:

31/03/2016 31/12/2015

Servicos prestados por terceiros (i) 156 78
Publicactes 15 15
Total 171 93

(i) Em 31 de marco de 2016 a rubrica € composta basicamente por contas a pagar relativos a servigos de auditoria externa e de contabilidade.

6. Despesas gerais e administrativas

Em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a rubrica é composta basicamente por contas a pagar
relativos a servigos de auditoria externa e de contabilidade:

31/03/2016 31/12/2015

Servigcos prestados por terceiros (i) 78 78
Outras despesas 2 15
Total 80 93

(i) Em 31 de margo de 2016 a rubrica € composta basicamente por contas a pagar relativos a servicos de auditoria externa e de contabilidade.

7. Patriménio liquido
a. Capital social

Em 31 de marco de 2016, o capital subscrito e integralizado é de R$ 1.000 (um milhdo de reais), e esta
representado por 1.000 (um mil) acdes ordinérias, nominativas, e sem valor nominal.

Em 14 de janeiro de 2016 os acionistas da Companhia integralizaram o Capital Social no valor de R$
1.000.000 (um milh&o de reais).
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Conforme o Estatuto Social da Companhia o capital social podera ser aumentado até o limite maximo de R$
10.000 (dez milhdes de reais) mediante deliberacédo do Conselho de Administracéo, que fixara as condices
de emisséo e colocacdo dos referidos valores mobilidrios, observado o direito de preferéncia de todos os
acionistas.
E vedada a emiss&o de partes beneficiarias e de acdes preferenciais.
Cada acéo ordinéaria confere direito a um voto nas assembleias gerais.

b. Reserva de lucros

A reserva legal sera constituida a base de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, limitado a 20% do capital
social.

c. Dividendos

O Conselho de Administracdo esta autorizado a: (i) declarar dividendos intermediarios a conta dos lucros
acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balango anual ou semestral; e (ii) determinar o
levantamento de balangos mensais, trimestrais ou semestrais e declarar dividendos intercalares com base
nos lucros neles apurados, observadas as limitagdes legais.

Cabera a Assembleia Geral, constituidas as reservas legais e as reservas estatutarias, se houver, deliberar
sobre a destinacao dos lucros, sendo, contudo, obrigatéria a distribuicdo anual de dividendos obrigatorios

correspondentes a 25% do lucro liquido de cada exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°
6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢bes), ressalvada a hipotese prevista no 84° desse mesmo artigo.

8. Partes relacionadas
a. Controlador

O acionista controlador da Companhia é o Municipio do Rio de Janeiro com 1.000 (um mil) a¢des ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

b. Administradores
A gestdo da Companhia é feita pelos membros da Diretoria e Conselho de Administracao.

Os membros do Conselho de Administracdo terdo remuneracdo que sera fixada na assembleia geral na
forma do Estatuto de legislagéo aplicavel.

Nenhum dos membros da Administracdo recebe qualquer beneficio de curto ou de longo prazo ou
remuneracado baseada em acoes.

Os administradores da Companhia nao receberam remuneracao no trimestre findo em 31 de marco de 2016.

9. Contingéncia
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10.

11.

A Administracdo da Companhia avalia as contingéncias existentes em funcao de processos judiciais movidos
contra as empresas e constitui provisdo, sempre que julgue necessario, para fazer face a perdas provaveis
decorrentes dos referidos processos. O julgamento da administracdo leva em consideracdo a opinido de
seus advogados internos e externos com relacéo a expectativa de éxito em cada processo.

Em 31 de mar¢o de 2016 a Companhia ndo tem contabilizados ativos e passivos contingentes e ndo é parte
em processos envolvendo questdes fiscais, civeis e trabalhistas.

Instrumentos financeiros derivativos

Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2016 a Companhia ndo efetuou operagdes com instrumentos
financeiros derivativos.

Gerenciamento do risco

Os passivos financeiros da Companhia referem-se a contas a pagar a fornecedores. A Companhia possui
ativos financeiros, aplicagdes em cotas de fundos de investimento, efetuadas com os recursos oriundos do
aporte de capital.

O Grupo esta exposto a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A Administracdo da Companhia supervisiona a gestéo desses riscos. O Conselho de Administragdo revisa
e estabelece politicas para gestdo de cada um desses riscos, 0s quais sado resumidos abaixo.

Risco de mercado
O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro
flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam trés tipos de risco: risco

de taxa de juros, risco cambial e risco de preco.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdécio ndo cumprir uma obrigacdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. Em 31 de mar¢o de 2016
a exposicao de ativos financeiros estava concentrada no Brasil, no setor bancario.

Em 31 de marco de 2016 a Companhia ndo possui ativos financeiros vencidos ou sem perspectiva de
recuperacao.

Risco de liquidez

O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de
aplicacBes em ativos financeiros de disponibilidade imediata.
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11.

A tabela abaixo resume a expectativa de fluxo de caixa descontado para os ativos financeiros mantidos do
balanco:

Até 360
dias/ Sem Acimade
Total vencimento 360 dias

Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio resultado 1.026 1.026 -

Total 1.026 1.026 -

A tabela abaixo apresenta analise do fluxo de caixa contratual descontado para os passivos financeiros na
data do balanco:

Até 360 Acimade

Total dias 360 dias
Contas a pagar 171 171 -
Total 171 171 -

Eventos subsequentes

Em cumprimento ao disposto no artigo 80, inciso |, da Lei das S/A, em 20 de abril de 2016 foi realizada AGE
gue aprovou a admissdo de um segundo acionista para a Rio Securitiza¢@o, por meio da transferéncia de 1
(uma) acdo de emissdo da Companhia detida pelo Municipio do Rio de Janeiro para a Companhia de
Desenvolvimento Urbano da Regido do Porto do Rio de Janeiro S/A — CDURP.

A AGE também aprovou (i) a abertura do capital da Companhia; (ii) a realizacdo do pedido de registro como
emissor sob a categoria B perante a Comissao de Valores Mobiliarios, nos termos do art. 2°, Il, §2°, Il da
Instrugdo CVM n° 480/09; e (iii) o limite da remuneragé&o global dos membros do Conselho de Administragéo
e da Diretoria para os exercicios sociais de 2015 e 2016 de até R$ 1.024.060,70 (um milh&o, vinte e quatro
mil, sessenta reais e setenta centavos) e, para os membros do Conselho Fiscal, para periodo de sua elei¢éo
em 30 de junho de 2015 até a AGO da Companhia em 2016, de 10% (dez por cento) da remuneracao que,
em média, for atribuida a cada Diretor.
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Relatério de revisdo sobre as informacgdes trimestrais

Aos

Administradores e acionistas

Companhia Carioca de Securitizacdo S.A. — Rio Securitiza¢do
Rio de Janeiro — RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes trimestrais da Companhia Carioca de Securitizagdo S.A. — Rio Securitizagdo (“Companhia”) referentes ao
trimestre findo em 31 de margo de 2016, que compreendem o balango patrimonial em 31 de marco de 2016 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutages do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2016, incluindo o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

A Administracéo é responsavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21(R1) -
Demonstracao Intermediaria, assim como pela apresentacédo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma conclusédo sobre essas informacdes contabeis com base em nossa reviséao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na
realizacao de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Opinido
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC

21 aplicaveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2016,
preparada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas informagdes intermediérias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM aplicaveis a elaboragdo de Informagfes Trimestrais —
ITR, e considerada como informacao suplementar pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. Essa demonstragao foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis
tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 31 de maio de 2016.
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.

CRC-2SP 015.199/0-6 - F—RJ

Rodrigo De Paula
Contador CRC — 1SP 224.036/0-8
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