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Composicdo da Carteira

Ativos Mobiliarios, Imobilidrios e Recebiveis de Royalties

TOTAL GERAL (FUNPREVI, PREVI-RIO, FASS)

PREVI-RIO R$ 753.034.052,06
FUNPREVI R$ 1.601.840.435,09
FASS R$ 5.054.242,64

\ BPREVI-RIO OFUNPREVI OFASS |

FUNPREVI

0,63% 0,02%

0,19%

alméveis mOperaces Compromissadas @Fundos de Investimentos 0OAc8es w#letras Hipotecdrias

Valor da Carteira Mercado

Imoweis R$ 1.117.888.232,97
Operacdes Compromissadas R$ 3.053.750,33
Fundos de Investimentos R$ 470.605.945,76
Acdes R$ 10.019.958,26
Letras Hipotecarias R$ 272.547,77

Recebiveis de Royalties de Petréleo
Valor presente R$ 4.052.551.034,50




Composicdo da Carteira

Ativos Mobiliarios e Imobiliarios

PREVI-RIO

Valor da Carteira

Empréstimos e financiamentos aos segurados| R$ 476.013.427,16
OperagOes compromissadas R$ 176.110.581,48
Imoweis R$ 21.735.191,48
Fundos de Investimentos R$  79.174.851,94

A modalidade de aplicagdo Empréstimos e Financiamentos aos segurados é composta pelas seguintes rubricas:
Financiamentos Imobiliarios a servidores ( R$ 475.901.062,50), Outros Empréstimos Concedidos a funcionarios (R$
112.364,66), conforme balancete de verificacéo prévio de fevereiro 2015, sujeito a consolidagdo contabil posterior

A posigdo dos imdveis esta conforme balancete de verificagcdo prévio de fevereiro de 2015, sujeito a consolidagédo contabil
posterior.

DEmpréstimos e financiamentos aos segurados. BOperacdes compromissadas oimoveis BFundos de Investimentos

Valor da Carte|ra

Operagbes compromissadas 5.035.930,06
Fundos de Investimentos R$ 18.312,58

B Operacdes compromissadas OFundos de Investimentos




Rentabilidade da Carteira de Ativos Mobilidrios

FUNPREVI

- . Rentabilidade em relacéo
Rentabilidade Nominal N
ATIVOS FINANCEIROS - FUNPREVI aMeta

few/l5 | Acum. Ano fev/15 Acum. 2015

Letras Hipotecérias 1,0943% 2,2792% 62,3188%) 72,0037%
Operagdes com lastro em Titulos PUblicos Federais - CEF 0,8196% 1,7570%) 46,6735% 55,5061%
BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 Titulos Publicos 1,2121% 3,1722% 69,0279%| 100,2148%)
BB Previdenciario Renda Fixa Perfil (2) 0,4332% 0,4332% 49,5516% 49,5516%
Fundo de Investimento Caixa Brasil Referenciado DI Longo Prazo (1) 0,8302% 0,9685% 47,2784% 49,5111%
Fundo de Investimento Caixa Brasil Disponibilidades Renda Fixa 0,7602% 1,6276% 43,2940%) 51,4201%

Fundo de Investimento Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos Publicos Renda Fixa LP 1,1388% 3,1597% 64,8505% 99,8206%

Fundo de Investimento Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Publicos Renda Fixa 0,7168% 1,7730% 40,8175%) 56,0139%

Acles 0 aplicavel| Nao aplicavel| Nao aplicavel| Né&o aplicavel

Rentabilidade Total Funprevi 0,9326%) 2,3447%|  53,1070%) 74,0736%

Meta Atuarial 1,7560% 3,1654%)

OBSERVACOES:

1) A aplicagdo do FUNPREVI no Fundo de Investimento Caixa Brasil Referenciado DI Longo Prazo ocorreu em
27/01/2015.

2) A aplicagdo do FUNPREVI no Fundo de Investimento BB Previdenciario Renda Fixa Perfil ocorreu em
12/02/2015.

3) Aplicagdes informadas com posicédo de fechamento do Ultimo dia util.
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Rentabilidade da Carteira de Ativos Mobilidrios

PREVI-RIO

Rentabilidade Nominal

ATIVOS FINANCEIROS - PREVI-RIO
fev/15 | Acum. Ano

Operagdes com lastro em Titulos Publicos Federais - CEF 0,8199% 1,7579%
Fundo de Investimento Caixa Brasil Referenciado DI Longo Prazo (1) 0,8302% 0,9685%
Fundo de Investimento Caixa Brasil Disponibilidades Renda Fixa 0,7602%) 1,6276%
BB Previdenciario Renda Fixa Perfil (2) 0,4332% 0,4332%
Rentabilidade Total Previ-Rio 0,8240% 1,7688%
Meta 1,7560% 3,1654%)
OBSERVACOES:
1) A aplicagdo do PREVI-RIO no Fundo de Investimento Caixa Brasil Referenciado DI Longo Prazo ocorreu em
27/01/2015.
2) A aplicacdo do PREVI-RIO no Fundo de Investimento BB Previdenciario Renda Fixa Perfil ocorreu em
12/02/2015.

3) Aplicagdes informadas com posigao de fechamento do ultimo dia util.

Rentabilidade Acumulada - Previ-Rio

10,00%

9,00% A
8,00% -
7,00% A
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% A
2,00% -
1,00% - -
0,00% -

jan/15 fev/15 mar/15

‘ mRentabilidade Total Previ-Rio




Rentabilidade da Carteira de Ativos Mobilidrios

Rentabilidade Nominal
ATIVOS FINANCEIROS - FASS

| fev/15 Acum. Ano

Operacdes com lastro em Titulos PUblicos Federais - CEF 0,8205% 1,7590%

Caixa FIPCRJ RF 0,8175% 1,7529%

Fundo de Investimento Caixa Brasil Disponibilidades Renda Fixa 0,7602% 1,6276%

Rentabilidade Total FASS 0,8187% 1,7547%

Meta 1,7560% 3,1654%
OBSERVACOES:

1) Aplicagdes informadas com posicédo de fechamento do ultimo dia (til.

Rentabilidade Acumulada - FASS

10,00%

9,00% -
8,00% -
7,00%
6,00% A
5,00%
4,00%
3,00% -
2,00% -

1,00%

0,00% -
jan/15 fev/15 mar/15

@Rentabilidade Total FASS




Comentario do Gestor

CENARIO EXTERNO

No més de fevereiro, quanto a agenda macroecondémica global, os dados
foram predominantemente positivos. Os precos do petréleo apresentaram forte
recuperacdo ao longo do periodo, os indices de aversao ao risco global recuaram
substancialmente, ainda que sob oscilacao.

Nos EUA, a intensificacdo das nevascas em algumas regides do pais,
principalmente no sudeste, levou os governos estaduais a decretarem estado de
emergéncia. Esse fato teve importantes implicagbes negativas para o0
comportamento de alguns indicadores de atividade. Contudo a geracdo de
empregos em janeiro apresentou a marca de 257 mil vagas, pelo 12° més
consecutivo acima dos 200 mil. Os salarios surpreenderam positivamente, 0
rendimento médio por hora subiu 1,2% em relacdo a dezembro, revertendo por
completo a frustracdo com o dado de dezembro. Os indicadores industriais vieram
mais fracos que o esperado, apesar de continuarem sinalizando condi¢des
favoraveis para o setor. Na segunda prévia do dado, o PIB americano cresceu a
uma taxa anualizada de 2,2% (acima do consenso de 2%) no quarto trimestre, ante
taxa 5,0% no terceiro trimestre e abaixo da leitura anterior de 2,6%. No ambito da
politica monetaria, em sua apresentacdo ao Congresso dos EUA, Janet Yellen
(Presidente do Fed) sugeriu que o FOMC poderéa eliminar a expressao "paciente”
do comunicado na reunido de margo, o que daria a opcao de iniciar em junho a alta
nas taxas de juros.

Na Zona do Euro, os indicadores de atividade continuaram a apresentar
melhoras, motivados pela continuidade do movimento de depreciacdo do Euro,
assim o més foi marcado pelo expressivo aumento da liquidez internacional,
propiciado pela ampliacdo do programa de afrouxamento monetario (QE) na Zona
do Euro, divulgado em fins de janeiro pelo Banco Central Europeu (BCE). Também
foram divulgados dados do PIB do 4° trimestre de 2014, que acelerou ligeiramente
de 0,2% para 0,3%, evidenciando ainda um quadro de fraco crescimento. Assim,
em termos de politica monetéaria, o Banco Central Europeu divulgou a Ata de sua
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Comentario do Gestor

altima reunido, onde detalha seu programa de compra de ativos (QE). Destacou-se
ainda, no campo politico, o impasse nas negocia¢cdes entre 0 hovo governo da
Grécia (em janeiro foi eleito o novo primeiro ministro, Aléxis Tsipras, do partido
antiausteridade Syriza) e os ministros das Financas da Zona do Euro sobre a
renovacao do pacote de ajuda financeira ao pais (em fevereiro encerrou-se o prazo
do acordo firmado em 2011 entre o pais e a TROIKA, formada pelo BCE, FMI e
Comissdao Européia), trazendo novamente a tona a discussédo sobre a permanéncia
do pais na Unido Européia. Ao término do més chegou-se a um acordo permitindo
extensdo do programa de apoio por mais quatro meses.

Na China, corroborando o cenario de desaceleracdo econémica e de menor
inflacdo, o PMI HSBC/Markit mostrou que em janeiro 0 setor de servigcos cresceu
ao ritmo mais lento em seis meses, e o0 dado relativo a inflacdo ao consumidor veio
mais fraco. Diante desse quadro, o Banco Central chinés anunciou corte de 0,25

pontos na sua taxa basica de juros ao término de fevereiro.

CENARIO INTERNO

No Brasil, os principais indicadores de atividade apresentados em fevereiro
apontaram forte deterioracdo da atividade. A producé&o industrial de dezembro caiu
2,8% em relacdo ao més anterior, na série com ajuste sazonal. Pelo lado da
inflacdo, o IPCA-15 de fevereiro foi de 1,33% (7,36% em 12 meses) com destaque
para a alta de 2,76% dos precos administrados (energia elétrica, 6énibus urbano e
intermunicipal, plano de saude). No ambito da politica monetaria, a diretoria do
Banco Central passou por mudangas: saiu Carlos Hamilton, sendo substituido por
Luiz Awazu, que deixou a Diretoria de Assuntos Internacionais. O novo diretor de
politica econdmica enfatizou a mensagem de que o ciclo de alta deve continuar e
que a instituicdo buscara levar a inflagdo a convergir a meta em 2016.

Com relacdo ao délar este registrou em fevereiro uma forte valorizacdo ante
o real: a moeda norte-americana obteve ganhos de 8,2%, fechando o periodo
cotada a R$2,88. Fatores domésticos foram preponderantes para 0 movimento da
taxa de cambio. A destacar o rebaixamento de rating da Petrobras, que levantou
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Comentario do Gestor

temores de que pudesse haver contagio e até mesmo influenciar a perspectiva das
agéncias quanto a classificacdo de risco soberano. Além disso, as declara¢gbes do
Ministro da Fazenda, Joaquim Levy, em favor de uma menor intervencao cambial,
0s continuos sinais de enfraquecimento da atividade e as incertezas e desafios
associados ao cenario macroecondémico domeéstico, tém levado o mercado a
penalizar adicionalmente o caAmbio.

O movimento de valorizacdo do délar durante o més de fevereiro juntamente
com a expectativa de reajustes de prec¢os levou os papéis indexados a inflacdo a
apresentarem performance relativa melhor que a curva prefixada. No ultimo dia do
més, o Banco Central anunciou a reducao da oferta de rolagem dos contratos de
swap cambial com vencimento em abril, aumentando a pressédo sobre a moeda

local.

CARTEIRA FUNPREVI

Os ativos que compdem a carteira do FUNPREVI, atrelados principalmente
em titulos publicos federais brasileiros, apresentaram uma performance condizente
as mas condicdes observadas no cenario interno, mormente os altos indices
inflacionarios e a valorizagdo do ddlar. Os melhores desempenhos da carteira se
deram nos fundos de prazos mais longos da carteira do FUNPREVI (IDKA-2, do
Banco do Brasil, e IMA-B 5, da CEF), com rentabilidades de 69,03% e 64,85% em
relacdo & meta atuarial, respectivamente.

Por conseguinte, a carteira, em fevereiro, registrou um desempenho de
53,11% em relacdo a meta atuarial, e a rentabilidade acumulada no ano 2015,
também em relacdo a meta atuarial, de 74,07%, considerando a precificacdo pelo

mercado.



